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I Alessanaero

L allegato nascosto per calcolare
se { debiti pubblici dei Paesi Ue
possono considerarsi sostenibili

NELL'EUROGRUPPO
DEL 7 NOVEMBRE
DISCUSSO UN METODO
PER VALUTARE

LA CAPACITA DI
RIMBORSO DEGL! STATI

IL FOCUS

ROMA Perché il Mes, il meccani-
smo salva stati, agiti i sonni & pre-
sto detto. Lo scopo del Fondo &
quello di aiutare un Paese in caso
di crisi, come era avvenuto conla
Grecia. Per questo il Mes ha a di-
sposizione una dote di 700 mi-
liardi di euro. I Paesi del Nord, a
partire da Olanda e Germania, si
erano battuti per introdurre una
condizione precisa in caso di ri-
chiesta di aiuto: una ristruttura-
zione quasi automatica del debi-
to pubblico. Un taglio, per inten-
dersi, al valore dei Btp in portafo-
glio. L'Italia & riuscita a far elimi-
nare questi automatismi. Ma il ri-
schio che rientrino dalla finestra
¢ sempre alto. A sorpresa, per
esempio, nel resoconto finale
dell’Eurogruppo del 7 novembre,
stilato soltanto il 20 novembre e
messo in rete ieri, € spuntato un
«working document», un docu-
mento di lavoro, per introdurre
una metodologia comune per cal-
colare la sostenibilita dei debiti
pubblici dei Paesi e la loro capaci-
ta di rimborsare i prestiti. I conte-
nuti di questo documento non so-
no ancora noti ma, secondo alcu-
ni osservatori, il rischio ¢ che
rientri dalla finestra cio che era
uscito dalla porta. Se si stabilisco-
no dei criteri rigidi per valutare
se un debito pubblico & sostenibi-
le, i mercati faranno in fretta a fa-
re i calcoli. Un meccanismo, in-
somma, da maneggiare con cura.
Teri Roberto Gualtieri si € battuto

come un leone per difendere il
compromesso raggiunto inEuro-

pa sulla riforma del Mes. Il mini-
stro del Tesoro italiano ha so-
prattutto minimizzato le modifi-
che concordate il 13 giugno scor-
so dall’Eurogruppo e adottate il
21 giugno dai Capi di Stato dei
Paesi membri. Moditiche «margi-
nali» secondo Gualtieri. Ma dav-
vero la riforma del meczanismo
salva Stati con cambia rulla? In
realta le modifiche decse, non
sono completamente neutrali. Il
fondo salva Stati garantisce gia di
per se una posizione di maggior
forza all'asse Parigi-Berlino. Non
tutti Paesi all'interno del Mes so-
no uguali.

LE DECISIONI

Le decisioni pit importanti, ha ri-
cordato ieri Gualtieri, come la de-
cisione di intervenire a sostegno
di un Paese, devono essere prese
all'unanimiti. Ma perché una de-
cisione possa essere presa € ne-
cessario chesiano presenti i due
terzi dei Paesi e che questi rap-
presentino dimeno i due terzi dei
diritti di vcto. Nel Mes, perd, si
vota non per testa, ma per quanti
soldi si versano nel capitale. Le
Germanit vale il 27%, la Francia
i1 20% e Y'talia i117%. Alla Germa-
nia bastaebbe aggregare un pic-
colo Paeg per far mancare i quo-
rum. Gemania e Francia hanno
poi un pere di veto sulle pil1 im-
portantaomine, come quella del
presiderte dei governatori, I'or-
gano pincipe che prende le deci-
sioni, sul direttore generale,
I'orgap tecnico pilr importante
che, non a caso, oggi & un tede-
sco, Klaus Regling. In questo ca-
so il quorum per le decisioni &
I'80%. Tutto questo non & stato
modificato. Ma questo potere sbi-
lanciato verso Francia e Germa-
nia rischia di pesare, in futuro,

sulle decisioni importanti che do-
vranno essere prese in caso di cri-
si. La piul delicata riguarda pro-
prio la possibilita di una ristrut-
turazione del debito pubblico. E
vero, come sostiene il ministro
Gualtieri e come ha spiegato al
Messaggero I'ex ministro Giovan-
ni Tria (che con 'Europa aveva
trattato sugli emendamenti), che
i maggiori pericoli per Roma, co-
me i meccanismi automatici di ri-
strutturazione del debito che la
Germania e I'Olanda avrebbero
voluto introdurre, sono stati evi-
tati. Ma, come visto, il rischio che
rientrino dalla finestra é sempre

presente. Gualtieri nel suo inter-
vento in Senato, ha ricordato che
I'allora ministro delle finanze te-
desco, Wolfgang Shauble, voleva
che il Mes diventasse il ministero
delle finanze europeo e facesse
politica economica. Questo ri-
schio & stato sventato, ha spiega-
to, rimarcando il primato della
Commissione europea sul mecca-
nismo salva stati. Ma diversi
aspetti della visione di Schauble,
sono comunque rimasti. L'inter-
vento precauzionale del Mes,
quello che potrebbe essere attua-
to all'inizio di una crisi, prima
che il Paese abbia guai pii1 seri, &
stato legato al rispetto di alcuni
parametri, tra cui il rispetto del
rapporto tra debito e Pil al 60% o
la sua riduzione di un ventesimo
I'anno. Al Fondo salva stati, co-
me detto, & stata data la possibili-
ta di fare valutazioni preventive
sulla sostenibilita del debito.
Gualtieri ieri ha voluto ribadire
con forza che I'ltalia non ha nes-
sun bisogno dell'aiuto del Mes.
Probabilmente ha ragione. Ma
semmai dovesse accadere il con-
trario l'intervento non sarebbe
indolore.

Andrea Bassi
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Roberto Gualtieri ieri in commissione al Senato (foto LAPRESSE)
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